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Hovedtal (alle tal i tkr.)
Bruttopreemieindtaegter
Bruttoerstatningsudgifter
Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Resultat af afgiven forretning
Forsikringsteknisk resultat
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente
Arets resultat efter skat

Aflgbsresultat

Forsikringsmaessige henseettelser
Egenkapital i alt

Aktiver i alt

Aktiver i alt - koncern

Nggletal

Bruttoerstatningsprocent
Bruttoomkostningsprocent

Resultat af genforsikring i procent
Combined ratio

Operating ratio

Relativt aflgbsresultat
Egenkapitalforrentning far skat i procent
Egenkapitalforrentning efter skat i procent
Solvensdaekning *)

2008 2007 2006 2005 2004
52.888 55.190 56.133 54.161 48.386
31.724 36.232 34.302 36.519 31.684
11.011 10.513 11.500 9.709 10.448
-4.128 -4.725 -3.834 -3.400 -4.005

8.008 5.669 7.945 5.440 3.638
-5.584 175 3.704 3.304 5.988

490 4.458 8.578 6.985 7.200

-157 1.942 -419 155 39
41.738 47.975 44.874 43.488 36.329
52.426 52.354 47.617 38.453 30.615

102.652 107.757 99.330 87.877 76.111
100.417 105.815 98.196 87.154 75.819

60,0 65,6 61,1 67,4 65,5

20,8 19,0 20,5 17,9 21,6

-52,8 -59,0 -48,0 -37,8 -53,4

88,6 93,3 88,4 91,6 95,4

85,4 90,1 86,2 90,1 94,6

-0,7 9,6 -2,0 1,0 0,3
4,1 11,8 27,1 25,3 35,6
0,9 8,9 20,0 20,2 26,7
2,0 2,0 4,7 4,5 3,2

*) P& grund af eendret opgarelse af solvensdaekningen kan der ikke umiddelbart foretages sammenligning med tidligere ar.

Hoved- og nggletal er udarbejdet efter bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.

SELSKABETS HOVEDAKTIVITET

Selskabets hovedaktivitet er at drive forsikringsvirksomhed in-
denfor skadesforsikring i Danmark.

ARETS RESULTAT

Arsrapporten pr. 31. december 2008 udviser et overskud fagr
skat pa 2.143.626 kr.

PRZAEMIEINDTAGTER

Selskabets bruttopreemieindteegter efter regulering af brutto-
preemiehenseettelser udger 52,9 mio.kr. og er cirka 4,2 % lave-
re i forhold til sidste &r, hvilket ikke kan betragtes som tilfreds-
stillende, idet bestyrelse og direktion havde en forventning om
en mindre vaekst i bruttopreemieindtzegten. Arsagen til faldet i
preemieindtaegten er primzert en stadig hard konkurrencesitua-
tion p& markedet for personvognsforsikringer og tilbagegangen
kan i overvejende grad tilskrives netop denne forsikringstype.

Praemieindtaegten for egen regning udger 45,1 mio.kr. og er
cirka 4,5 % mindre end samme periode sidste ar.

ERSTATNINGSUDGIFTER

De reserveregulerede erstatningsudgifter udger brutto 31,7
mio.kr. og for egen regning 28,9 mio.kr. indeholdende afsatte
omkostninger til skadebehandling samt IBNR-/IBNER-reserver.
Dette svarer til en bruttoskadeprocent p& 60,0 % og en skade-
procent for egen regning pa 58,4 %.

OMKOSTNINGER

Det samlede omkostningsniveau og dermed omkostningspro-
centen udggr for 2008 i alt 20,8 % i forholdt til samme periode
sidste ar pa 19,0 %.

Det samlede omkostningsniveau er pa niveau med forventnin-
gerne.

FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT

Det forsikringstekniske resultat udger ifglge resultatopggarelsen
kr. 8,0 mio.kr. iforhold til samme periode sidste pa kr. 5,7
mio.kr.

INVESTERINGSVIRKSOMHED

Resultatet af investeringsvirksomheden udviser et underskud
pa 5,6 mio.kr. inkl. modregning af forrentning af forsikrings-

meessige henszettelser i forhold til samme periode sidste ar et
overskud pa 175.209 kr.

Afvigelsen kan i al vaesentlighed tilskrives det urolige vaerdipa-
pirmarked og den finansielle krise i 2008.

Avrets resultat af datterselskabet HF-IT ApS udger et under-
skud pé 678.945 kr.

EGENKAPITAL

Selskabets egenkapital udggr pr. 31.12.2008 52,43 mio.kr.
mod arets for pd 52,35 mio.kr. Egenkapitalforrentningen for
skat udgar 4,1 % og solvensdeekningen 2,0.

FORRETNINGSMZESSIGE OG FINANSIELLE
RISICI

Forretningsmaessige risici

De forretningsmaessige risici er pavirket af den danske vejrsi-
tuation. Specielt storm- og vintervejr kan pavirke resultatet pa
en raekke forsikringstyper, dog primeert bygnings- og motorka-
retgjsforsikringer. S&danne begivenheder pavirker savel de di-
rekte skadeudgifter som de omkostninger, der fglger af admi-
nistration og sagsbehandling. Selskabets genforsikringspro-
gram ved én naturskadebegivenhed som f.eks. storm, har i
2008 en minimumskapacitet pa 38,0 mio.kr. inkl. et selvbehold
pa 1.4 mio.kr. Den starste risiko i gvrigt ved én skadebegiven-
hed udger 1,3 mio.kr. for egen regning (selvbehold). Z£ndrin-
ger i den konkurrencemeessige situation og tab af nggleperso-
ner ma ligeledes betegnes som en forretningsmaessig risiko,
som kan pavirke resultatet negativt.

| gvrigt henvises til relevante noter i arsrapporten vedrgrende
investeringsaktiverne.

Finansielle risici

Da selskabets egenkapital er placeret i veerdipapirer og ejen-
domme, vil selskabets gkonomiske situation veere pavirkelig af
den generelle gkonomiske udvikling og det nationale renteni-
veau, hvilket kan foranledige kursaendringer pa aktier og obli-
gationer samt prisudviklingen pa fast ejendom. Selskabets in-
vesteringsstrategi tilstraeber en spredning i investeringerne
fordelt pa obligationer, aktier og fast ejendom, for at udligne
udsvingene i de forskellige konjunkturer.
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RISIKOOPLYSNINGER

Investeringsrisikoen

Selskabets investeringspolitik ma betegnes som forsigtig, med
hovedvaegten lagt pa investering i danske realkreditobligatio-
ner.

Selskabets bestyrelse har udarbejdet en overordnet investe-
ringsstrategi, som meget praecist beskriver de retningslinier,
hvorefter selskabets investeringer skal foretages. Disse ret-
ningslinier indeholder bl.a. oplysning om, hvor store andele de
enkelte aktivtyper ma udgare af de samlede investeringsakti-
ver.

Forsikringsrisikoen

Selskabets bestyrelse har vedtaget overordnede retningslinier
for patagelse af de forskellige forsikringsmaessige risici. Disse
retningslinier er beskrevet i selskabets tariffer og tegningspoli-
tikker og er derfor kendt af de medarbejdere, som indtegner
forsikringer eller som p& anden made medvirker i oprettelse af
forsikringer.

Selskabets tegnings- og acceptpolitik ma i gvrigt betegnes
som restriktiv, hvilket bl.a. omfatter besigtigelse af alle ejen-
domme i forbindelse med etablering af ejendomsforsikring
samt ét bevist fravalg af at tegne forsikringer pa specielle mo-
torkaretgjer o. lign.

Selskabet tegner ikke brandrisici som for sa vidt angar forsik-
ringssummer, der ligger ud over selskabets obligatoriske gen-
forsikringsprogram, medmindre der er indgéet en szerskilt afta-
le med reassurandgrerne f.s.v. angar den konkrete risiko. | sa
fald afdeekkes den del af risikoen, der overstiger det obligatori-
ske program fuld ud af reassurandgrerne.

Prissaetningen af de enkelte forsikringstyper sker p& grundlag
af statistisk materiale og den erfaring selskabet er i besiddelse
af, samt en konkret vurdering af markedssituationen.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING

Ledelsen forventer et positivt resultat for 2009. Ledelsen har i
2009 besluttet at undlade at foretage indeksregulering af per-
sonvognforsikring, for at imgdega den stadig harde konkurren-
ce, der er inden for netop dette marked.

For 2009 forventer vi en stabilisering af portefgljen i forhold til
2008 med tendens til en mindre stigning.

For sa vidt angar investeringsvirksomheden forventer ledelsen,
at 2009 i lighed med 2008 vil veere pavirket af et uroligt veerdi-
papirmarked.
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Bestyrelsen og direktionen har behandlet og godkendt arsrapporten for 2008.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmaessig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle status samt

resultat pr. 31. december 2008.

Arsrapporten indstilles til bestyrelsens godkendelse.

Holbaek, den 4. marts 2009

Kim Nielsen
administrerende direktar

Godkendt af bestyrelsen pd mgdet den 4. marts 2009

John A. Christensen
formand

Henning Kjeer Pedersen

Freddy Boesen Henning Kruse

Jargen Arnam-Olsen

Ole Cleefer
regnskabschef

Eigil Jgrgensen

Lars Rutkjeer
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS PATEGNING

Til delegerede og bestyrelse i HF FORSIKRING G/S

Vi har revideret &rsrapporten for HF Forsikring G/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2008, omfattende
ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter for sdvel moderselskab
som koncern. Arsrapporten aflaeegges efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er
relevante for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udgvelse
af regnskabsmaessige skan, som er rimelige efter omstaendighederne.

Revisors ansvar og den udfarte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vores revision. Vi har udfart vores revision i
overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt planlsegger og
udfgrer revisionen med henblik p& at opna hgj grad af sikkerhed for, at &rsrapporten ikke indeholder veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfert i arsrapporten. De valgte
handlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsrapporten, uanset
om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved denne risikovurdering overvejer revisor interne kontroller, der er
relevante for virksomhedens udarbejdelse og afleeggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med henblik pa at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte
regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udgvede regnskabsmeessige skan er rimelige samt en vurdering af den

camlada nrancantatinn af Arerannnrtan

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets og koncernens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2008 samt af resultatet af selskabets og koncernens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2008 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Holbaek, den 4. marts 2009
PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionsal

Jan Thomsen Lars Vagner Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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GENERELT

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med lov om finan-
siel virksomhed, herunder den af Finanstilsynet udsendte be-
kendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber
og tveergdende pensionskasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til 2007.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere
begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af
en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse,
og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fra-
g4 selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Maling efter farste indregning sker som beskrevet for hver en-
kelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages

hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
regnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der
eksisterer pa balancetidspunktet.

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med at de ind-
tienes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der ved-
rgrer regnskabsperioden.

RESULTATOPGQRELSEN

Preemieindtaegter f.e.r

Preemieindteegter f.e.r. bestar af arets forfaldne bruttopraemier
reguleret for afgivne genforsikringspraemier og forskydning i
preemiehenseettelser, svarende til en periodisering efter forsik-
ringernes risikoperiode.

Forsikringstekniske renter

Forsikringsteknisk rente er opgjort som et beregnet afkast af
periodens gennemsnitlige forsikringsmaessige henseettelser
f.e.r. Som rente er anvendt den effektive gennemsnitsobligati-
onsrente far beskatning af samtlige obligationer med en rest-
lgbetid pa under 3 ar (for 2008 beregnet til 4,59 %).

Erstatningsudagifter f.e.r.

Erstatningsudgifter f.e.r. indeholder &rets betalte erstatninger
reguleret for sendring i erstatningshenseettelser og med fradrag
af genforsikringsandele. Belgb til deekning af udgifter til be-
keempelse, begraensning, besigtigelse og vurdering af skader
samt direkte og indirekte omkostninger forbundet med afviklin-
gen af erstatningshenseettelserne er indeholdt i posten. Endvi-
dere indgér aflgbsresultatet vedrgrende tidligere perioder.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. omfatter de om-
kostninger, som er forbundet med at erhverve og administrere
selskabets bestand af forsikringskontrakter, herunder den her-
til svarende andel af personaleomkostninger, provisioner, mar-
kedsfagringsomkostninger, husleje, driftsomkostninger vedrg-
rende domicilejendom, udgifter til kontorartikler og kontorhold
samt af- og nedskrivninger pa materielle aktiver. Den andel af
de forsikringsmeessige driftsomkostninger, der kan henfares til
erhvervelse og fornyelse af bestanden af forsikringskontrakter,
opfares under posten "Erhvervelsesomkostninger”.

Renter og udbytter m.v.

Renteindteegter og udbytter m.v. omfatter renter og rentelig-
nende indteegter af obligationer, andre vaerdipapirer, udlan,
indlan og tilgodehavender. Endvidere opfares under denne
post udbytter af kapitalandele.

Kursreguleringer

Kursreguleringer omfatter den samlede veerdiregulering, her-
under valutakursregulering, samt nettogevinster og nettotab
ved salg af aktiver, der henhgrer under gruppen af investe-
ringsaktiver i balancen.

Forrentning af forsikringsmaessige hensaettelser
Af det samlede investeringsafkast overfgres en beregnet andel
til forsikringsdriften p& 4,59 %.

Skat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede
skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt skat.

Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser
indregnes direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Grunde og bygninger

Domicilejendommen males til omvurderet vaerdi, som er dags-
veerdien pa omvurderingstidspunktet med fradrag af efterfgl-
gende akkumulerede afskrivninger og efterfglgende tab ved
veerdiforringelse. Omvurdering foretages s& hyppigt, at den
regnskabsmaessige veerdi ikke afviger vaesentligt fra domicil-
ejendommens dagsveerdi pa balancedagen. Regulering af
domicilejendommens veerdi reguleres direkte pa egenkapitalen
efter udskudt skat. Domicilejendommen afskrives linegert pa
grundlag af den omvurderede veerdi baseret pa nedenstaende
vurdering af brugstiden og scrapveerdien:

Ejendommen, Ahlgade 41: Brugstid: 50 ar, Scrapveerdi:
2.193.000.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen.

Investeringsejendomme er veerdiansat til dagsveerdi. Vurderin-
gen er foretaget af en ekstern vurderingsmeegler. Stigningen i
ejendommenes omvurderede veerdi er indregnet direkte i re-
sultatopgarelsen under kursreguleringer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandelen i dattervirksomheden indregnes og males efter
den indre veerdis metode.

Finansielle investeringsaktiver

Andre udlan males til dagsveerdi, der saedvanligvis svarer til
nominel veerdi. Veerdien reduceres med nedskrivninger til imga-
degéelse af forventede tab.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til dagsvaerdi, der seedvanligvis svarer
til nominel veerdi. Veerdien reduceres med nedskrivninger til
imgdegaelse af forventede tab.

Driftsmidler

Driftsmidler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger. Driftsmidler afskrives linegert over 5 ar uden
scrapveerdi pa grundlag af kostprisen. Anskaffelser under

kr. 11.900 pr. enhed udgiftsfares i anskaffelsesaret.

Preemiehenseettelser

Praemiehenseettelserne er summen af belgb, som selskabet
inden for hver bestand af forsikringer, der deekker samme risi-
ci, efter bedste skan ma forventes at skulle betale i anledning
af forsikringsbegivenheder, som ma forventes at finde sted ef-
ter balancedagen, og som er daekket af de forsikringskontrak-
ter, selskabet har indg&et.



A
E ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

HF FORSIKRING

Erstatningshenseettelser

Erstatningshenseettelserne opggres som summen af de belgb,
som selskabet efter bedste skan ma forventes at skulle betale
i anledning af forsikringsbegivenheder, som har fundet sted
indtil balancedagen ud over de belgb, som allerede er betalt i
anledning af sddanne begivenheder. | opggrelsen er der afsat
en erfaringsmaessig IBNR reserve med 3,0 % af bruttopreemie-
indteegten ekskl. arbejdsskadeforsikring. Erstatningshenseet-
telserne opggres som summen af de forventede erstatnings-
belgb og omkostninger efter:

1) en sag-for-sag vurdering af anmeldte forsikringsbegivenhe-
der, der omfatter alle anmeldte forsikringsbegivenheder,

2) et erfaringsbaseret skan over utilstreekkeligt oplyste forsik-
ringsbegivenheder, der har veeret genstand for sag-for-sag
vurdering,

3) et erfaringsbaseret skgn over anmeldte forsikringsbegiven-
heder, der ikke har veeret genstand for sag-for-sag vurdering,
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4) et erfaringsbaseret skgn over forsikringsbegivenheder, som
er indtruffet inden balancedagen, men som er uanmeldte pa
tidspunktet for regnskabets udarbejdelse.

Erstatningshenseettelserne indeholder endvidere de belgb,
som selskabet efter bedste skan ma forventes at skulle afhol-
de til direkte og indirekte omkostninger i forbindelse med afvik-
lingen af erstatningsforpligtelserne. Hvis en diskontering er af
vaesentlig betydning for stgrrelsen af erstatningshenseettelser-
ne, diskonteres de forventede betalinger.

Skat

Aktuel skat vedrgrende regnskabsaret og tidligere regnskabs-
ar, i det omfang den ikke er betalt, indregnes som en forplig-
telse. Er den skat, der er betalt, starre end den aktuelle skat
for regnskabsaret og tidligere regnskabsar, indregnes forskel-
len som et aktiv.

Henseettelse til udskudt skat beregnes med 25 % af alle mid-
lertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemeessi-
ge veerdier bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pa an-
skaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hver-
ken pavirker resultat eller den skattepligtige indkomst. Er den
midlertidige forskel negativ, og er det sandsynligt, at den vil
kunne udnyttes til at nedbringe den fremtidige skat, indregnes
et udskudt skatteaktiv.

Geeld
Geeld males til dagsveerdi, hvilket normalt svarer til den nomi-
nelle veerdi.

Koncernregnskab

Arsrapporten for koncernen omfatter moderselskabet HF For-
sikring G/S samt datterselskabet HF-IT ApS.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karak-
ter. Koncerninterne transaktioner og poster elimineres.

Hoved — og nggletalsoversigt

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med bekendt-
garelse om skadesforsikringsselskabers regnskaber.

Nggletallene er beregnet sdledes:

Erstatningsprocent:
Bruttoerstatningsudgifter/Bruttopraemieindtaegter

Erstatningsprocent f.e.r.
Erstatningsudgifter f.e.r./Preemieindtaegter f.e.r.

Omkostningsprocent
Forsikringsmaessige omkostninger/Bruttopreemieindtaegter

Combined ratio
Bruttoerstatninger+bruttoomkostninger+Genforsikringsresultat /
Bruttopreemieindteegter

Operating ratio
Bruttoerstatninger+bruttoomkostninger+Genforsikringsresultat/
Bruttopreemieindteegter.+forsikringsmaessige renter

Forrentning af egenkapital
Arets resultat x 100/Gennemsnitlig egenkapital

Solvensdaekning
Basiskapital/Solvensmargen
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Koncern

2007

Koncern

2008

Note

RESULTATOPGYRELSE PR. 31. DECEMBER 2008

2008

2007

FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT

54.576.893 52.090.434
-8.013.178 -7.817.988
612.996 797.229

0 0
47.176.711 45.069.675
1.950.000 1.983.000
33.082.082 36.376.406
-2.251.775 -4.084.184
3.150.046 -4.652.580
-112.923 1.291.328

0 0
33.867.430 28.930.970
3.878.990 3.651.700
6.634.217 7.359.062
-923.352 -896.701
9.589.855 10.114.061
5.669.426 8.007.645

»

a b~ oN

23

Bruttopraemieindtaegt

Afgivne forsikringspreemier

AEndring i preemiehensaettelser

AEndring i genforsikringsandel af praemiehenseettelser

Preemieindtaegter f.e.r., i alt

Forsikringsteknisk rente

Erstatningsudgifter f.e.r.

Udbetalte erstatninger

Modtaget genforsikringsdeekning

AEndring i erstatningshenseettelser

AEndring i genforsikringsandel af erstatningshenseettelser
AEndring i andre forsikringsmaessige henseettelser

Erstatningsudgifter f.e.r., i alt

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.
Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger

Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber

Forsikringsmaessige omkostninger f.e.r i alt

FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT

52.090.434 54.576.893
-7.817.988 -8.013.178
797.229 612.996

0 0
45.069.675 47.176.711
1.983.000 1.950.000
36.376.406 33.082.082
-4.084.184 -2.251.775
-4.652.580 3.150.046
1.291.328 -112.923
0 0
28.930.970 33.867.430
3.651.700 3.878.990
7.359.062 6.634.217
-896.701 -923.352
10.114.061 9.589.855
8.007.645 5.669.426

0 0
-1.423.713 -980.789
971.357 855.999
2.282.590 1.211.321
84.473 -4.654.797

0 0

-150.203 -260.164
1.764.504 -3.828.430
-1.950.000 -1.983.000
-185.496 -5.811.430
81.000 112.079
13.798 391.826
5.551.132 1.916.467
-1.093.349 -1.426.087
4.457.783 490.380
4.457.783 490.380

Indteegter fra tilknyttede virksomheder

Resultat af kapitalandel

Indteegter af investeringsejendomme

Renteindteegter og udbytter m.v.

Kursreguleringer

Renteudgifter

Adm.omkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed

Investeringsafkast, i alt

Forrentning af forsikringsmaessige hensaettelser

INVESTERINGSAFKAST EFTER FORSIKRINGSTEKNISK RENTE

Andre indteegter
Andre omkostninger

RESULTAT FZR SKAT

Skat

ARETS RESULTAT

Resultatdisponering:

Overfgrt overskud

-678.945 -1.009.460

0 0

855.999 971.357
1.201.574 2.274.447
-4.654.797 84.473
-84.311 -68.100
-240.791 -127.688
-3.601.271 2.125.029
-1.983.000 -1.950.000
-5.584.271 175.029
112.079 81.000
391.826 13.798
2.143.626 5.911.657
-1.653.247 -1.453.874
490.379 4.457.783
490.379 4.457.783
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2008

Koncern Koncern Note

2007 2008 2008 2007
AKTIVER

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

70.888 19.298 11  Driftsmidler 19.298 70.888
4.900.000 4.300.000 12 Domicilejendomme 4.300.000 4.900.000
4.970.888 4.319.298 MATERIELLE AKTIVER 4.319.298 4.970.888

INVESTERINGSAKTIVER

18.300.000 17.700.000 13 Investeringsejendomme 17.700.000 18.300.000
0 0 14 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.475.109 3.325.079

0 0 Investeringer i tilknyttede virksomheder 4.475.109 3.325.079
10.508.601 11.242.610 Kapitalandele 9.575.046 9.175.194
4.172.260 3.084.694 Investeringsforeningsandele 3.084.694 4.172.260
41.190.267 52.455.517 Obligationer 52.455.517 41.190.267
62.500 62.500 Andre udlan 62.500 62.500
17.638.373 5.266.617 Indlan i kreditinstitutter 4.701.073 17.588.383
73.572.001 72.111.939 15 Andre finansielle investeringsaktiver 69.878.831 72.188.604
91.872.001 89.811.939 INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 92.053.940 93.813.683

TILGODEHAVENDER

2.879.343 1.588.015 5 Genforsikringsandele af erstatningshenseettelser 1.588.015 2.879.343
2.879.343 1.588.015 Genforsikringsandele af henseet. til forsikr.kontr. 1.588.015 2.879.343
4.478.800 3.068.080 Tilgodehavende hos forsikringstagere 3.068.080 4.478.800
426.550 1.023.322 Tilgodehavende hos forsikringsvirksomheder 1.023.322 426.550
92.056 168.548 Andre tilgodehavender 168.548 92.056
4.997.406 4.259.950 Tilgodehavende i forbind. m/direkte forsikr.kontr. 4.259.950 4.997.406
7.876.749 5.847.965 TILGODEHAVENDER, | ALT 5.847.965 7.876.749
ANDRE AKTIVER
3.913 1.889 Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender 1.889 3.913
3.913 1.889 ANDRE AKTIVER, | ALT 1.889 3.913
PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER
722.612 87.751 Tilgodehavende renter samt optjent leje 80.153 722.612
369.193 348.364 16 Andre periodeafgraensningsposter 348.364 369.193
1.091.805 436.115 PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, | ALT 428.517 1.091.805

105.815.356 100.417.206 AKTIVER,  ALT 102.651.609 107.757.038
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2008

Koncern Koncern Note
2007 2008 2008 2007
PASSIVER

EGENKAPITALEN
5.000.000 5.000.000 Grundfond 5.000.000 5.000.000
1.297.500 879.105 Opskrivningshenleeggelser 879.105 1.297.500
46.056.878 46.547.257 Overfart overskud 46.547.257 46.056.878
52.354.378 52.426.362 17 EGENKAPITAL, | ALT 52.426.362 52.354.378

HENSATTELSER TIL FORSIKRINGSKONTRAKTER

18.980.216 18.182.987
28.995.178 23.555.006
47.975.394 41.737.993

1
4

Preemiehenseettelser
Erstatningshenseettelser

HENSATTELSER TIL FORSIKRINGSKONTRAKTER, | ALT

18.182.987 18.980.216
23.555.006 28.995.178
41.737.993 47.975.394

HENSATTE FORPLIGTELSER

2.767.826 2.536.002
19.311 20.007
2.787.137 2.556.009

Udskudte skatteforpligtelser
Andre henseettelser

HENSATTE FORPLIGTIGELSER, | ALT

2.362.570 2.620.481
20.007 19.311
2.382.577 2.639.792

G/ALD

0 0

470.799 403.834

0 0

-120.096 591.305
2.347.744 2.701.702
2.698.447 3.696.841
105.815.356 100.417.206

19

18
20
21
22

Geeld i forbindelse med genforsikring
Geeld til kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder
Aktuelle skatteforpligtelser

Anden geeld

GALD IALT

PASSIVER, | ALT

Solvensmargen og basiskapital

Fglsomhedsoplysninger vedrgrende finansielle risici.

Eventualforpligtigelser og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter og ejerforhold

0 0

403.834 470.799
2.426.585 2.107.777
591.305 -120.096
2.682.952 2.328.994
6.104.676 4.787.474
102.651.609 107.757.038
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Bruttopreemieindteegt

Bruttopraemieindtaegt

Andring i bruttopreemiehenseettelse

Praemiehenseettelser primo
Praemiehenseaettelser ultimo

AEndring i bruttopraemiehensaettelser

Bruttopreemier i alt

Udbetalte erstatninger

Arets udbetalte erstatninger

Taksatorring, SOS m.m.

Indirekte skadesbehandlingsomkostninger

Udbetalte erstatninger, i alt

Aflgbsresultat

Erstatningshensaettelser primo

Andring som fglge af diskontering
Udbetalt erstatning vedrgrende tidligere ar
Erstatningshensaettelser ultimo

Aflgbsresultat, brutto
Genforsikringens andel af aflgbsresultat

IBNR/IBNER-henseettelser, primo

Aflgbsresultat f.e.r.

Forsikringsteknisk rente

Gennemsnitlige preemiereserver for perioden 31.12.2007 - 31.12.2008
Gennemsnitlige skadesreserver for perioden 31.12.2007 - 31.12.2008
Gennemsnitlige reassurancereserver for perioden 31.12.2007 - 31.12.2008

Forsikringsteknisk rente 4,59% p.a. (afrundet)

Andring i erstatningshenseettelser
Bruttohensaettelse ultimo
Direkte/indirekte omkostninger
IBNR/IBNER-henseettelse
Tilgodehavende selvrisiko regres

Forskydning i bruttohenseettelser:
Bruttohenseettelser - ultimo
Bruttohenseettelser - primo

Regulering af tilgodehavende selvrisiko, regres

AEndring total i bruttohenseettelser

2008

2007

52.090.434 54.576.893

18.980.216 19.593.212
18.182.987 18.980.216
797.229 612.996
52.887.663 55.189.889
33.231.516 29.423.045
740.203 759.037
2.404.687 2.900.000
36.376.406 33.082.082
23.222.263 20.157.761
0 0
-13.427.423 -10.137.671
-12.556.547 -11.226.339
-2.761.707 -1.206.249
990.341 1.457.036
-1.771.366 250.787
1.614.000 1.691.700
-157.366 1.942.487
20.616.648 21.466.548
25.132.199 26.344.758
-2.545.497 -2.873.689
43.203.350 44.937.617

1.983.000 1.950.000

20.949.006
1.076.000
1.530.000

0

23.555.006

23.555.006
-28.995.178 -5.440.172
787.592 787.592

23.222.263
1.610.000
1.614.000
2.548.915

28.995.178

3.713.904
-563.858

-4.652.580 3.150.046
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2008 2007
5 Andring i genforsikringsandel af erstatningshensaettelser
Genforsikringsandel af erstatningshenseettelser ultimo 1.588.015 2.879.343
Genforsikringsandel af erstatningshensaettelser primo -2.879.343 -2.766.420
1.291.328 -112.923
AEndring som fglge af diskontering 0 0
AEndring i genforsikringsandel af erstatningshenseettelser 1.291.328 -112.923
6 Resultat af afgiven forretning
Genforsikringspraemie -7.817.988 -8.013.178
Genforsikringsandel af udbetalte skader 4.084.184 2.251.775
AEndring i genforsikringsandel af erstatningshenseettelser, jfr. note 5 -1.291.328 112.923
2.792.856 2.364.698
Genforsikringsprovisioner 896.701 923.352
Resultat af afgiven forretning -4.128.431 -4.725.128
7 Forsikringsmeessige driftsomkostninger f.e.r.
Erhvervelsesomkostninger
Provisioner m.v. 3.164.841 3.265.969
Andre erhvervelsesomkostninger 486.859 613.021
3.651.700 3.878.990
Administrationsomkostninger
Lan til delegerede, bestyrelse, direktion og personale 6.160.998 5.621.787
Andre administrationsomkostninger 1.088.612 937.830
Afskrivninger m.m. 109.452 74.600

7.359.062 6.634.217
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber
Modtagne provisioner -896.701 -923.352

Heraf honorar til generalforsamlingsvalgt revision

Revisionshonorar 355.500 338.000
Andre honorarer 0 27.506
Omkostningsprocent (brutto) 20,8 19,0
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 17 17

12
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2008 2007
7 Forsikringsmaessige driftsomkostninger, fortsat
| forsikringsmeessige driftsomkostninger, erstatningsudgifter samt i administrationsomkostninger vedr.
investeringsvirksomhed indgar felgende personaleudgifter:
Personaleomkostninger
Lgn m.m. 7.628.174 7.237.369
Pension 478.567 518.666
Andre udgifter til social sikring og afgifter 852.437 821.690
| alt 8.959.177 8.577.725
Heraf udger vederlag til direktion 1.028.519 994.483
Heraf udggr vederlag til bestyrelse og delegerede 232.929 209.680
8 Kursreguleringer
Kapitalandele -1.337.614 656.847
Investeringsforeningsandele -1.087.566 -373.348
Aktier (Bagrsnoterede aktier) -2.088.279 -172.398
Obligationer 895.578 -226.628
Investeringsejendomme -1.036.916 200.000
Veerdireguleringer i alt -4.654.797 84.473
9 Andre indtaegter
Overskud af agenturvirksomhed (Neersikring) 80.000 80.000
Overskud af agenturvirksomhed (Neersikring), rest 2007 32.079 0
Salg af teeppe 0 1.000
112.079 81.000
Andre omkostninger
Andel i administrationsomkostninger, argenturvirksomhed 80.000 0
Reguleringsreserve 2008 298.900 0
Rehab, budgetandel 2008 12.926 13.798

391.826 13.798

10 Skat
Specifikation af skatter

Arets skat ifelge arsrapporten fremkommer séledes:

Arets skat ifelge arsrapporten -1.653.247 -1.453.874

Belgbet kan specificeres sdledes:

Restskat fra tidligere ar 3.749 100.779
Regulering vedrgrende udskudt skat -118.446 -46.019
Selskabsskat 2008 1.514.697 1.063.048
Selskabsskat overfgrt fra datterselskab 253.247 336.066

1.653.247 1.453.874
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2008 2007
11 Driftsmidler
Anskaffelsesveerdi primo 1.139.108 1.139.108
Tilgang 15.722 0
Afgang -880.770 0
Anskaffelsesveerdi ultimo 274.060 1.139.108
Akkumulerede afskrivninger primo 1.068.220 1.041.620
Tilbagefarsel afskrivninger -880.770 0
Arets afskrivninger 67.312 26.600
Akkumulerede afskrivninger ultimo 254.762 1.068.220
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 19.298 70.888
12 Domicilejendomme
Omvurderet veerdi (dagsveerdi) primo 4.900.000 4.600.000
Afgang 0 0
Tilgang 0 0
Arets veerdiregulering til dagsveerdi -557.860 348.000
4.342.140 4.948.000
Akkumuleret afskrivning primo 0 0
Arets afskrivning 42.140 48.000
Afskrivning pa afhaendede ejendomme 0 0
Akkumuleret afskrivning ultimo 42.140 48.000
Veaerdireguleringer, som i &ret er indregnet direkte pa egenkapitalen -557.860 348.000
Veerdireguleringer, som i aret er indregnet direkte i resultatopgerelsen 0 0
-557.860 348.000
Omvurderet veerdi (dagsveerdi) ultimo 4.300.000 4.900.000
Afkastprocent ved fastsaettelse af dagsveerdi 7,00 6,25
Ved malingen af domicilejendom har ekstern vurderingsekspert veeret involveret. Malingen er foretaget i
overensstemmelse med bilaa 7 i bekendtagrelse om finansielle rapporter.
13 Investeringsejendomme
Ahlgade 43 Blegstreede 3
Dagsveerdi primo 13.700.000 4.600.000 18.300.000 18.100.000
Afgang 0 0 0 0
Tilgang 436.916 0 436.916 0
Arets veerdiregulering til dagsveerdi -436.916 -600.000 -1.036.916 200.000

Dagsveerdi ultimo 13.700.000 4.000.000 17.700.000 18.300.000

Afkastprocent p.a.

Det veegtede gennemsnit af de afkastprocenter, der er lagt til grund ved fastsaettelsen af de enkelte ejendommes dagsveerdi udger 6,13%.
Den hgjeste og laveste afkastprocent udger henholdsvis 6,50% og 5,25%.

Ved malingen af investeringsejendommene har ekstern vurderingsekspert veeret involveret. Malingen er foretaget i overensstemmelse med bilag 7 i
bekendtgerelse om finansielle rapporter.

Ombygningomkostninger, lejemalet Ahlgade 43,1

| regnskabséret er pabegyndt en ombygning af lejemalet Ahlgade 43,1. Ombygningsomkostninger pa statusdagen, der udggr kr. 436.916 er aktiveret som en
tilgang pa udlejningsejendommen Ahlgade 43, jfr. ovenstdende note. Ombygningen forventes tilendebragt primo 2009.

Fra og med 2009 vil lejemélet sendre karakter fra et almindeligt beboelseslejemal til et erhvervslejemal, som samtidigt vil indgd i kontorarealet i tilknytning til
domicilejerlejlighed nr. 2, Ahlgade 41.

Det kan oplyses, at den endrede anvendelse af lejemalet er indarbejdede i den vurdering, som den eksterne vurderingsekspert har foretaget pa statusdagen.
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14 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsesveerdi primo 8.492.060 7.346.881
Afgang 0 0
Tilgang 1.828.974 1.145.179
Anskaffelsesveerdi ultimo 10.321.034 8.492.060
Opskrivning primo -5.166.981 -4.157.521
Arets reguleringer +/- -678.944 -1.009.460
Opskrivninger ultimo p& andele i behold -5.845.925 -5.166.981

Regnskabsmaessig veerdi ultimo 4.475.109 3.325.079

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af:

Ejerandel Selskabs- Egenkapital Resultat
2008 kapital 2008 2008
HF-IT ApS 100% 136.000 4.475.109 -678.944
15 Andre finansielle investeringsaktiver
Kapitalandele 9.575.046 9.175.194
Investeringsforeningsandele 3.084.694 4.172.260
Obligationer 52.455.517 41.190.267
Pantsikrede udlan 62.500 62.500
Indlan kreditinstitutter 4.701.073 17.588.383
69.878.831 72.188.604
16 Andre periodeafgreensningsposter
Forudbetalte forsikringer 7.997 0
Kontingenter og abonnementer 0 7.367
Lagnninger forudbetalt 179.845 182.075
Portefaljeprovision 154.522 173.751
Depositum, frankeringsmaskine 6.000 6.000
348.364 369.193
17 Egenkapital
Grundfond 5.000.000 5.000.000
Opskrivningshenlaeggelse primo 1.297.500 1.018.000
Arets op- og nedskrivningshenlzeggelse -418.395 279.500
Opskrivningshenleeggelse ultimo 879.105 1.297.500
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode, primo 0 0
Overfart til fri egenkapital 0 0
Saldo ultimo 0 0
Overfart overskud primo 46.056.878 41.599.096
Arets overskud 490.379 4.457.782
Overfart fra reserve til nettoopskrivning 0 0
Overfgrt overskud ultimo 46.547.257 46.056.878

Egenkapital ultimo 52.426.362 52.354.378
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2008 2007
18 Solvensmargen og basiskapital
Basiskapital 47.951.253 49.029.299
Solvensmargen 24.000.000 24.000.000
Selskabets egenkapital er reguleret for veerdien af datterselskabet, jfr. note 14, hvorefter fremkommer
ovennaevnte basiskapital pr. 31.12. 2008.
19 Geeld, i alt
Anden geeld 5.954.676 4.637.474
Prioritetsgeeld i fast ejendom 150.000 150.000
Geeld til kreditinstitutter i alt 6.104.676 4.787.474
Heraf forfalder efter 5 ar 150.000 150.000
Prioritetsgeeld sikret ved pant i fast ejendom 150.000 150.000
Prioritetsgeelden er et rente- og afdragsfrit 1&n i selskabets udlejningsejendom. Lanet er ydet af Holbaek
Bygningsforbedringsfond. Lanet forfalder ved ejerskifte.
20 Falsomhedsoplysninger vedrgrende finansielle risici.
Heendelse
Pavirkning af egenkapital i mio kr.
Rentestigning p& 0,7 pct. -1.440.000 -954.000
Rentefald p& 0,7 pct. 1.440.000 954.000
Aktiekursfald p& 12 pct. -1.519.000 -1.622.000
Ejendomsprisfald p& 8 pct. -1.795.000 -1.856.000
Valutakursrisiko (VaR 99,5) 0 0
Tab pa kredit- og modparter pa 8 pct. -420.000 -286.000

Neerveerende oplysninger er opgjort efter skat
21 Eventualforpligtigelser og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets forpligtigelse over for Ejerforeningen, Ahlgade 41-43 er der i ejendommen matr.nr. 21 a tinglyst
ejerpantebreve nominelt stort kr. 50.000.

Selskabet har indget en operationel leasingaftale med en restforpligtelse pa kr. 142.897,26 og en restlgbetid pd 66 maneder.

Selskabet har afgivet moderselskabsgaranti over for datterselskabet HF-IT ApS. Moderselskabet indestér for at datterselskabet til enhver
tid vil have tilstreekkelig kapital oglikviditet til at opfylde sine gkonomiske forpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med det 100% ejede datterselskab HF-IT ApS. Moderselskabet heefter for de betalbare skatter til og med
2004.

16



HF FORSIKRING

NOTER

22 Neertstdende parter og ejerforhold
Grundlag

Bestemmende indflydelse
Kim Nielsen, Skovsangervej 7, 4300 Holbaek Direktion
John A. Christensen, Rugtoften 11, 3630 Jaegerspris Bestyrelsesmedlem
Henning Kjeer Pedersen, Bryderupvej 24, 3200 Helsinge Bestyrelsesmedlem
Jargen Arnam-Olsen, Roligheden 4, 4400 Kalundborg Bestyrelsesmedlem
Freddy Boesen, Markeslev Huse 20, 4300 Holbaek Bestyrelsesmedlem
Lars Rutkjeer Pedersen, Brolaeggerstraede 28, 4300 Holbaek Bestyrelsesmedlem
Eigil Jargensen, Herthavej 18, 4300 Holbaek Bestyrelsesmedlem
Henning Kruse, Ericavej 30, 4560 Vig Bestyrelsesmedlem
@vrige neertstdende parter
HF-IT ApS, Ahlgade 41-43, 4300 Holbsek Dattervirksomhed
Gensam Data A/S, Bjgrnholms Alle 22, 8260 Viby J. Kapitalandel
Neersikring A/S, Birkegarden, Gravene 28, 8800 Viborg Kapitalandel
Rehab A/S, Paleegade 5, 1261 Kgbenhavn K. Kapitalandel

Transaktioner
Selskabet har i perioden nytegnet nom. kr. 1.000 med et kontant indskud pa kr. 1.828.974 i dattervirksomheden HF-IT ApS.

Herudover har der ikke i perioden vaeret gennemfgrt transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, gvrige vaesentlige
personer med bestemmende indflydelse, tilknyttede virksomheder eller andre neertstdende parter.

Mellemregningen forrentes med markedsrenten.

Ejerforhold
Selskabet ejer 7,958% af aktiekapitalen nom. kr. 6.610.000 i Gensam Data A/S.

Direktagr Kim Nielsen besidder en bestyrelsespost i Gensam Data A/S. Dette hverv er godkendt af selskabets bestyrelse.

Direktgr Kim Nielsen er direktar i datterselskabet HF-IT ApS, samt bestyrelsesmedlem i dette selskabs interesseskab Gensafe System
I/S. Ejerandelen udger 13,24% (fra og med 1. januar 2008).

HF-IT ApS er stiftet med det formal at eje en andel i Gensafe Systems 1/S.

Gensafe Systems I/S's formal er at foretage udvikling af EDB systemet Gensafe Pro samt gvrige forsikringsapplikationer.

Selskabet har endvidere tegnet aktier i Rehab A/S. Den tegnede kapital udger kr. 100.000.
Rehab A/S formal er at stille rddgivning og bistand til radighed ved sager om ydelser som fglge af personskade.

Selskabet har tegnet aktier i Neersikring A/S med kr. 125.000.
23 Branchefordelt regnskab

Det forsikringsmaessige resultat fordelt pa brancher kan opggres saledes:

Motorkgretgjs-

forsikring Ulykke Bygning Lasare @vrige | alt
Bruttopreemieindtaegter 25.549.481 5.042.877 11.179.988 9.717.709 1.397.607 52.887.662
Bruttoerstatningsudgifter 18.503.858 269.075 5.727.385 6.019.820 1.203.688 31.723.826
Bruttodriftsomkostninger 5.319.185 1.049.884 2.327.578 2.023.144 290.970 11.010.762
Resultat af afgiven forretning 580.688 480.001 2.374.110 668.632 25.000 4.128.431
AEndring i andre henseettelser 0
Forsikringsteknisk rente 1.035.854 121.549 395.204 369.037 61.356 1.983.000
Forsikringsteknisk resultat 2.181.605 3.365.466 1.146.119 1.375.149
Forsikringsteknisk resultat 1.609.654 1.679.871 1.076.552 661.245 722.106 5.749.428
2007
Forsikringsteknisk resultat 4.779.401 -721.000 1.500.895 1.677.079 709.025 7.945.400
2006

Bruttodriftsomkostninger er fordelt forholdsmaessigt af bruttopreemieindtaegter.

Forsikringsteknisk rente er fordelt med et gennemsnit af bruttopreemieindtaegter og bruttoerstatningsudagifter.

Udvikling i erstatningerne:

2008 2007
Antallet af erstatninger: 2.474 2.706
Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader: 14.703 12.225
Erstatningsfrekvensen: 0,12 0,12
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